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五部门印发《实施全面节约战略行动方案》

/
主要观点

行情回顾。

铁矿：11 月 4 日，铁矿石主力 I2701 合约震荡上行，收于 682.0

元/吨，涨幅+1.56%，成交 31.02 万手。4 日铁矿现货（青岛港

60.8%PB 粉，湿吨）为 650 元/吨，基差-33 元/吨。

螺纹：11 月 4 日，螺纹钢主力 RB2701 合约震荡偏强，收于 3008

元/吨，涨幅+0.20%，成交 56.60 万手。4 日螺纹现货（上海

HRB400E,20mm）报 3160 元/吨，基差 143 元/吨。

热卷：11 月 4 日，热轧卷板主力 HC2701 合约震荡偏强，收于 3161

元/吨，涨幅+0.29%，成交 41.48 万手。4 日热卷现货（上海 4.75mm）

报 3180 元/吨，基差 7元/吨。

基本面分析。

1.铁矿：全国主港铁矿石成交 40 万吨，环比减 43.02%；237 家

主流贸易商建筑钢材成交 8.81 万吨，环比增 9.64%。Mysteel61%MNPJ

铁矿石港口现货指数小幅上涨，报 90.71 美元/干吨。

2.钢材：五大钢材品种供应 797.80 万吨，周环比增 5.75 万吨，

增幅为 0.7%；总库存 1404.78 万吨，周环比降 42.97 万吨，降幅为

3.0%；表观消费量为 840.77 万吨，环比增 2%。

后市展望。

铁矿：消息面，五部门印发《实施全面节约战略行动方案》提出，

聚焦钢铁、有色、石化、化工、建材等重点行业，“一行一策”开展

节能降碳改造。铁矿自身基本面仍偏宽松，供需双弱，港口库存进一

步积累，疏港同步下滑。精粉关注度向好，但低品折扣扩大、块矿溢

价走弱，品种间分化延续。综合来看，矿价延续低位震荡，短期震荡

对待，后续关注成材去库持续性及铁水产量变化。

螺纹：消息面，据国家发改委，“十五五”时期，我国将适度超

前构建现代化基础设施体系。钢材基本面出现积极改善——去库顺

畅，五大品种连续 11 周去库，其中螺纹库存同比大降。短期钢厂复

产预期压制上行空间，钢价震荡运行，核心关注银十需求延续性。操

作上，以低位震荡、逢低布局反弹思路对待，建筑材弹性大于板材。

关注螺纹 3000 元/吨附近支撑。

热卷：基本面，热卷开工率回升，检修减少推动产量止降回升，

厂库由降转增，结束前周大幅去库态势。内部供料温和回暖但接近

100 万吨瓶颈，制造业需求韧性尚存但弹性不足。热卷供需改善的驱

动正从“供应骤降”转向“需求承接”，而需求端已显现走弱迹象。

在螺纹受益于铁水转移及银十建筑需求韧性的背景下，热卷短期表现

弱于螺纹，价格或将震荡偏弱运行。
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一、行情回顾

图 1铁矿石主力合约走势 图 2铁矿石主力合约成交量及持仓量

数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部 数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部

图 3螺纹主力合约走势 图 4螺纹主力合约成交量及持仓量

数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部 数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部

图 5热卷主力合约走势 图 6热卷合约成交量及持仓量

数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部 数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部
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二、基本面分析

（一）铁矿石

图 7澳洲、巴西周度港口库存量 图 8澳洲、巴西周度港口发货量

数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部 数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部

图 9中钢协重点企业旬度日均粗钢产量 图 10高炉炼铁产能利用率(247 家):全国

数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部 数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部

图 11铁矿石日均疏港量（45 港） 图 12废钢价格

数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部 数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部
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（二）螺纹钢

图 13电炉开工率 图 14高炉开工率

数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部 数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部

图 15中钢协重点企业旬度日均钢材库存 图 16螺纹钢现货价格

数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部 数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部

图 17螺纹钢-钢厂库存 图 18螺纹钢-社会库存

数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部 数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部
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（三）热轧卷板

图 19钢材出口同比增速 图 20热卷-社会库存

数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部 数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部

（四）套利机会

图 21板材现货价格 图 22卷螺现货价格

数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部 数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部

图 23螺纹焦炭比价 图 24螺纹铁矿比价

数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部 数据来源：钢联数据、国都期货研究咨询部
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任何想法！

本刊所有信息均建立在可靠的资料来源基础上。我们力求能为您提供精确的数据，客观的分析和全面的观
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